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В статье предпринята попытка ответить на 
вопрос: выступают ли функции банков одновременно и в 
качестве функций банковской системы, или же банковская 
система выполняет несколько иные функции? Предложен-
ный в статье подход может способствовать преодоле-
нию существующей в настоящее время фрагментации 
теорий финансового посредничества.

Ключевые слова: функция, банк, система, финансо-
вый, посредничество.
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В статье рассматривается раскрытие информации 
о деятельности компании как условие эффективного 
корпоративного управления. На основе международных 
и отечественных исследований анализируются совре-
менная практика, влияние финансового кризиса на рас-
крытие информации российскими компаниями, уровень 
обеспечения ее доступности заинтересованным лицам и 
направленность на оживление инвестиционного климата, 
повышение привлекательности предприятий и внедрение 
лучшей практики корпоративного управления.

Ключевые слова: корпоративный, управление, ин-
формация, раскрытие, прозрачность, компания.
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В работе рассмотрен структурный подход к моде-
лированию дефолта кредитных деривативов единствен-
ного эмитента и показано, как эта модель может быть 
использована для моделирования кредитного риска по 
множественным эмитентам с использованием функций 
копулы. Сделан вывод о том, что при оценке кредит-
ных деривативов и нахождении убытка по траншам в 
представленной многомерной модели, при нахождении 
убытков в портфеле учитывается наличие смешанных 
параметров, предельной и хвостовой зависимости.

Ключевые слова: облигация, обеспеченная долговы-
ми обязательствами, своп на отказ в платеже по кре-
дитным обязательствам, дефолт, кредит, дериватив, 
риск, копула.
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В статье рассматривается эволюция понятия и 
содержания инвестиционного менеджмента, который 
сформировался в рамках науки финансового менеджмента. 
Показываются основные этапы возникновения, развития 
и оформления инвестиционного менеджмента в самосто-
ятельную область знаний. Формулируются цели, задачи 
и функции инвестиционного менеджмента.

Ключевые слова: инвестиция, менеджмент, финан-
совый, конъюнктура.
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В статье предпринята попытка сопоставить ди-
намику отраслевых индексов Московской межбанковской 
валютной биржи (ММВБ) с темпами развития соот-
ветствующих отраслей и индикаторов национального 
финансового рынка. В результате исследования выявлено, 
что среди рассмотренных индексов только индекс пот-
ребительского сектора отражает динамику производс-
тва внутри страны. Установлена сильная взаимосвязь 
отраслевых индексов с международными резервами РФ и 
курсом доллара США.

Ключевые слова: фондовый индекс, отрасль, эконо-
мика, международный, резерв.
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В работе представлена организация системы уп-
равления кредитным риском банка. Oписано разделение 
полномочий и ответственности между органами уп-
равления кредитной организации и ее структурными 
подразделениями в процессе выявления, оценки, управле-
ния, мониторинга, контроля и минимизации кредитного 
риска банка.

Ключевые слова: банковский, обязательство, кре-
дитный, риск, управление, заемщик.
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На основе теоретического обобщения положений те-
ории рисков, риск-менеджмента в работе дано определе-
ние банковского риска как денежного выражения рискового 
события, искажающего ожидаемый результат. Выявлены 
тенденции развития банковского сектора республики: 
устойчивое снижение доходности финансовых операций, 
сокращение банковской маржи, усиление волатильности 
финансового рынка.

Ключевые слова: банковский, деятельность, риск-
менеджмент, управление, конкурентоспособность.
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В статье обоснованы риски, которых следует избе-
гать при преобразовании бизнеса, нацеленном на дости-
жение налоговой выгоды, поскольку они обусловливают 
конфликты с налоговыми органами, влекут затяжные 
судебные разбирательства. Данный комплекс включа-
ет следующие риски: реорганизационно-структурный, 
льготный, скрытая взаимозависимость, явная взаимо-
зависимость, юридический адрес местонахождения, рас-
четно-банковский, применение специальных налоговых 
режимов.

Ключевые слова: оптимизация, финансовый, ресурс, 
деловая цель реорганизации, налоговый, выгода, предпри-
ятие, суд.
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Иллюзия стабильности экономического роста, под-
тверждавшаяся ежегодным ростом валового внутрен-
него продукта и профицитом федерального бюджета в 
2000–2008 гг., вызвала утверждение ряда ученых об от-
несении к разряду среднесрочных планирования периода 
развития страны на 10–12 лет. Однако глобальный эко-
номический кризис внес свои коррективы в эти прогнозы. 
В статье рассмотрены возможные варианты развития 
России до 2050 г., выполненные рядом исследовательских 
коллективов.

Ключевые слова: структурный, сдвиг, экономичес-
кий, трансформация, рост, инновационное развитие, 
долгосрочный, перспектива, кризис, ресурсосбережение, 
окружающая среда.
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В статье рассматривается понятие «качество пла-
нирования» как важное условие повышения эффективнос-
ти деятельности организации. Подробно анализируется 
надежность плана как важная составляющая системы 
оценки качества плановой деятельности организации. 
Предложена модель управления уровнем надежности 
плана.

Ключевые слова: качество, планирование, оценка, 
надежность, эффективность, деятельность.
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